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海通亚洲高收益债券基金 

（海通精选基金系列的子基金） 

管理及行政 

基金管理人 

海通国际资产管理（香港）有限公司 

香港 

德辅道中 189 号 

李宝椿大厦 22 楼 

受托人兼基金注册登记机构 

汇丰机构信托服务（亚洲）有限公司 

香港 

皇后大道中 1 号 

 

基金管理人的董事 

杨建新 

卢伟浩 

孙彤 

陈煊 

潘慕尧 

 

审计师 

罗兵咸永道会计师事务所 

香港 

中环 

皇后大道中 15 号 

爱丁堡大厦 21 楼 

律师 

的近律师行 

香港 

中环 

遮打道 18 号 

历山大厦 5 楼 
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海通亚洲高收益债券基金 

（海通精选基金系列的子基金） 

致份额持有人的基金管理人报告 

业绩表现 

 

自 2018 年 12 月 31 日至 2019 年 6 月 30 日，海通亚洲高收益债券基金（“本基金”）I 类（美元）

的回报率为 7.91%（按资产净值计算）。 

 

市场回顾 

 

2019 年上半年，亚洲高收益债券市场回升。第一季度市场大涨，第二季度维持稳定。ICE 美银美林

亚洲美元高收益企业债券指数在 2019 年上半年的总回报率为 10.34%。 

 

今年上半年，美国国债价格也有所上涨。2019 年上半年，10年期美国国债收益率下跌 67.9 个基点至

2.005%。宏观方面，2 月和 5 月的非农就业人数增长放缓，上半年整体出现波动，而 ISM 制造业数

据在同期持续下行。政策方面，美国联邦储备委员会（美联储）在上半年维持利率不变。 

 

市场展望 

 

展望 2019 年下半年，全球固定收益市场仍面临诸多不确定性。美国经济增长出现放缓迹象，6 月联

邦公开市场委员会（FOMC）会议上美联储官员的点阵图中位数仍表明，2019 年的议息会议将维持

利率不变，但市场预期将会降息。 

 

对于中国高收益债券市场，我们更加乐观，相信今年会继续走高。首先，利率方面仍保持有利水平。

美联储保持温和取态，因此会提振高风险资产。其次，中国政府不会允许出现系统性风险，并决定

出手刺激经济。再次，在技术方面，近期新债发行激增与再融资有关，且市场需求稳健。最后，从

长期来看，目前中国离岸债券的收益率水平依然具有吸引力。  

 

 

 

 

 

 

海通国际资产管理（香港）有限公司 
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海通亚洲高收益债券基金 

（海通精选基金系列的子基金） 

财务状况表（未经审计） 

截至 2019 年 6月 30 日 

  （未经审计） （经审计） 

 
 

于 2019 年 

6 月 30 日 

于 2018 年 

12 月 31 日 

  美元 美元 

    

资产    

流动资产    

按公允价值计入损益的金融资产  386,645,564 159,285,591 

出售投资的应收款项  - 4,209,220 

应收利息  8,176,375 3,140,974 

预付款项  360 - 

现金及现金等价物  52,559,042 11,346,536 

  –––––––––––––– –––––––––––––– 

总资产  447,381,341 177,982,321 

  ═════════ ═════════ 

负债    

流动负债    

购买投资的应付款项  5,111,585 - 

应付收益分配  7,726,699 6,061,867 

其他应付款项  323,622 197,674 

  –––––––––––––– –––––––––––––– 

负债（不包括份额持有人应占净资产）/总负债  13,161,906 6,259,541 

  ═════════ ═════════ 

分类为金融负债/权益的份额持有人应占净资产（就本基金采

用不同基准进行调整后）  434,219,435 171,722,780 

   ═════════ 

就本基金采用不同基准计算份额持有人应占净资产而作出的

调整  12,583  

  ––––––––––––––  

分类为金融负债的份额持有人应占净资产（根据本基金的原

版招募说明书）  434,232,018  

  ═════════  

已发行份额数量    

    

- D 类（美元）收益分配份额  918,455 - 

  ═════════ ═════════ 

- D 类（港元）收益分配份额  7,703 - 

  ═════════ ═════════ 

- I 类（美元）收益分配份额  3,557,004 1,888,432 

  ═════════ ═════════ 

份额净值（根据本基金的原版招募说明书）    

    

- D 类（美元）收益分配份额  99.26 - 

  ═════════ ═════════ 

- D 类（港元）收益分配份额  126.50 - 

  ═════════ ═════════ 

- I 类（美元）收益分配份额  96.17 90.94 

  ═════════ ═════════ 
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投资组合（未经审计） 

2019 年 6 月 30 日 

 持仓 

公允价值 

美元 

所占净资产

的百分比 

    

上市债券(89.04%)    

    

英属维尔京群岛(8.29%)    

    

Chinalco Capital Holdings Ltd (Reg S) (Reg) 4% 25/08/2021 960,000 955,718 0.22 

Hejun Shunze Investment Co Ltd (Reg S) (Reg) 12% 25/04/2021 4,000,000 4,094,240 0.94 

New Metro Global Ltd (Reg S) (Reg) 6.5% 20/05/2022 7,600,000 7,657,912 1.76 

New Metro Global Ltd (Reg S) (Reg) 7.125% 23/05/2021 1,700,000 1,741,191 0.40 

New Metro Global Ltd (Reg) (Reg S) 7.5% 20/03/2022 2,000,000 2,065,380 0.48 

RKPF Overseas 2019 A Ltd (Reg S) (Reg) 7.875% 01/02/2023 8,500,000 8,953,135 2.06 

RKPF Overseas 2019 B (Reg S) 7.75% 18/04/2021 6,100,000 6,375,171 1.47 

Studio City Co Ltd (Ser Regs) (Reg) 7.25% 30/11/2021 2,000,000 2,068,880 0.48 

Studio City Finance Ltd (Ser Regs) (Reg) 7.25% 11/02/2024 2,000,000 2,084,980 0.48 

  ───────── –––––– 

  35,996,607 8.29 

  ───────── –––––– 

开曼群岛(12.35%)    

    

CAR Inc (Reg S) (Reg) 6% 11/02/2021 2,500,000 2,427,950 0.56 

CFLD Cayman Investment (Reg S) (Reg) 7.125% 08/04/2022 7,000,000 7,059,990 1.63 

CFLD Cayman Investment (Reg S) (Reg) 8.6% 08/04/2024 5,250,000 5,308,957 1.22 

CFLD Cayman Investment (Reg S) (Reg) 8.625% 28/02/2021 2,000,000 2,080,180 0.48 

CFLD Cayman Investment (Reg S) 6.5% 21/12/2020 3,850,000 3,875,602 0.89 

China SCE Property Holdings (Reg S) 10% 02/07/2020 4,000,000 4,124,000 0.95 

Country Garden Holdings (Reg S) (Reg) 4.75% 28/09/2023 5,525,000 5,400,909 1.25 

Melco Resorts Finance (Ser Regs) (Reg) 5.25% 26/04/2026 7,000,000 7,028,350 1.62 

Ronshine China (Reg S) (Reg) 8.75% 25/10/2022 7,300,000 7,222,036 1.66 

Times China Holdings Ltd (Reg S) (Reg) 6.6% 02/03/2030 5,000,000 4,992,300 1.15 

Yankuang Group Cayman (Reg S) (Reg) 6% 30/01/2022 4,000,000 4,090,720 0.94 

  ───────── –––––– 

  53,610,994 12.35 

  ───────── –––––– 

中国内地(56.27%)    

    

Agile Group Holdings Ltd (Reg S) (Reg) 9% 21/05/2020 1,000,000 1,031,250 0.24 

Baoxin Auto Finance I Ltd (Reg S) (Reg) Var Perp 29/12/2049 1,000,000 904,540 0.21 

China Aoyuan Group Ltd (Reg S) (Reg) 7.95% 19/02/2023 5,000,000 5,231,000 1.20 

China Aoyuan Group Ltd (Reg S) (Reg) 8.5% 23/01/2022 10,320,000 10,904,009 2.51 

China Aoyuan Group Ltd (Reg) (Reg S) 5.375% 13/09/2022 5,000,000 4,900,150 1.13 

China Aoyuan Property Group (Reg) (Reg S) 7.5% 10/05/2021 500,000 516,350 0.12 

China Evergrande Group (Reg) (Reg S) 8.75% 28/06/2025 1,520,000 1,352,618 0.31 

China SCE Group Holdings Ltd (Reg S) (Reg) 7.375% 09/04/2024 2,000,000 1,960,300 0.45 

China SCE Group Holdings Ltd (Reg S) (Reg) 8.75% 15/01/2021 8,600,000 8,994,224 2.07 

China SCE Property Holdings (Reg) (Reg S) 5.875% 10/03/2022 5,800,000 5,723,846 1.32 

CIFI Holdings Group (Reg S) (Reg) 7.625% 02/03/2021 4,000,000 4,147,480 0.95 

CIFI Holdings Group (Reg S) (Reg) 7.625% 28/02/2023 9,090,000 9,486,142 2.18 
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投资组合（未经审计）（续） 

2019 年 6 月 30 日 

  公允价值 所占净资产 

 持仓 美元 的百分比 

上市债券(89.04%)（续）    

中国内地(56.27%)（续）    

    

CIFI Holdings Group (Reg S) Var Perp 29/12/2049 6,000,000 5,631,360 1.30 

CIFI Holdings Group (Reg) (Reg S) 6.875% 23/04/2021 1,000,000 1,024,840 0.24 

CIFI Holdings Group Co Ltd (Reg) (Reg S) 5.5% 23/01/2023 3,000,000 2,926,140 0.67 

Country Garden Holdings (Reg S) (Reg) 7.125% 25/04/2022 5,000,000 5,283,900 1.22 

Country Garden Holdings (Reg) (Reg S) 8% 27/01/2024 5,000,000 5,434,650 1.25 

Country Garden Holdings Co Ltd (Reg S) 7.25% 04/04/2021 2,400,000 2,441,832 0.56 

Country Garden Holdings Company (Reg S) (Reg) 7.5% 09/03/2020 1,000,000 1,019,400 0.23 

Easy Tactic Ltd (Reg S) 5.75% 13/01/2022 1,500,000 1,473,765 0.34 

Fantasia Holdings Group (Reg S) 7.95% 05/07/2022 2,000,000 1,797,400 0.41 

Future Land Development (Reg S) (Reg) 5% 16/02/2020 2,500,000 2,499,725 0.58 

Future Land Development (Reg S) (Reg) 6.15% 15/04/2023 4,000,000 3,952,720 0.91 

Future Land Development (Reg S) (Reg) 7.5% 22/01/2021 4,440,000 4,573,777 1.05 

Greenland Global Investment (Reg S) (Reg) 5.875% 03/07/2024 1,500,000 1,430,745 0.33 

Health and Happiness (H&H) International Holdings Ltd (Reg S) 5,177,000 5,285,665 1.22 

KWG Group Holdings (Reg S) 7.875% 0 1/09/2023 2,250,000 2,283,637 0.53 

KWG Property Holding Ltd (Reg) (Reg S) 6% 11/01/2022 4,500,000 4,488,075 1.03 

KWG Property Holding Ltd (Reg) (Reg S) 6% 15/09/2022 3,800,000 3,765,648 0.87 

Logan Property Holdings (Reg S) (Reg) 5.75% 03/01/2022 4,500,000 4,488,120 1.03 

Logan Property Holdings (Reg S) (Reg) 7.5% 25/08/2022 9,450,000 9,821,385 2.26 

Logan Property Holdings (Reg S) (Reg) 8.75% 12/12/2020 3,750,000 3,935,475 0.91 

Logan Property Holdings (Reg) (Reg S) 5.25% 23/02/2023 5,800,000 5,541,262 1.28 

Minmetals Bounteous Finance (Reg S) (Reg) 3.125% 27/07/2021 1,500,000 1,506,375 0.35 

New Metro Global Ltd (Reg) (Reg S) 5% 08/08/2022 3,700,000 3,603,097 0.83 

Ronshine China (Reg S) (Reg) 10.5% 01/03/2022 6,500,000 6,795,880 1.56 

Ronshine China (Reg S) (Reg) 11.25% 22/08/2021 4,900,000 5,239,766 1.21 

Ronshine China (Reg S) (Reg) 8.25% 01/02/2021 1,000,000 1,017,740 0.23 

Sunac China Holdings Ltd (Reg S) (Reg) 7.25% 14/06/2022 1,500,000 1,503,255 0.35 

Sunac China Holdings Ltd (Reg S) (Reg) 7.875% 15/02/2022 9,200,000 9,392,188 2.16 

Sunac China Holdings Ltd (Reg S) (Reg) 7.95% 08/08/2022 3,500,000 3,572,590 0.82 

Sunac China Holdings Ltd (Reg S) (Reg) 7.95% 11/10/2023 3,810,000 3,852,520 0.89 

Sunac China Holdings Ltd (Reg S) (Reg) 8.375% 15/01/2021 3,000,000 3,109,110 0.72 

Sunac China Holdings Ltd (Reg S) (Reg) 8.625% 27/07/2020 1,000,000 1,031,730 0.24 

Sunac China Holdings Ltd (Reg S) (Reg) 8.75% 05/12/2019 1,500,000 1,528,575 0.35 

Sunac China Holdings Ltd (Reg) (Reg S) 6.875% 08/08/2020 2,000,000 2,026,580 0.47 

Times China Holdings Ltd (Reg S) (Reg) 7.625% 21/02/2022 8,250,000 8,525,385 1.96 

Times China Holdings Ltd (Reg S) (Reg) 7.85% 04/06/2021 1,000,000 1,032,470 0.24 

Times China Holdings Ltd (Reg) (Reg S) 6.25% 17/01/2021 2,500,000 2,521,825 0.58 

Times Property Holdings Ltd (Reg S) (Reg) 5.75% 26/04/2022 2,580,000 2,542,564 0.59 

Times Property Holdings Ltd (Reg S) (Reg) 6.25% 23/01/2020 1,500,000 1,510,470 0.35 

Wanda Properties International Co (Reg S) (Reg) 7.25% 29/01/2024 2,000,000 2,002,720 0.46 

Yankuang Group Cayman (Reg S) 4.75% 30/11/2020 6,000,000 5,997,600 1.38 

Yuzhou Properties Co Ltd (Reg S) (Reg) 8.5% 04/02/2023 7,000,000 7,225,470 1.66 
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投资组合（未经审计）（续） 

2019 年 6 月 30 日 

  公允价值 

所占净资

产的 

 持仓 美元 百分比 

    

上市债券(89.04%)（续）    

中国内地(56.27%)（续）    

    

Yuzhou Properties Co Ltd (Reg S) (Reg) 8.625% 23/01/2022 3,800,000 3,983,882 0.92 

Yuzhou Properties Co Ltd (Reg) (Reg S) 6% 25/10/2023 6,000,000 5,667,000 1.31 

Yuzhou Properties Co Ltd (Reg) (Reg S) 6.375% 06/03/2021 600,000 604,602 0.14 

Yuzhou Properties Co Ltd (Reg) (Reg S) Var Perp 2,800,000 2,572,612 0.59 

Yuzhou Properties Co Ltd (Reg S) (Reg) 6% 25/02/2022 2,000,000 1,975,240 0.45 

Zhenro Properties Group (Reg S) (Reg) 8.65% 21/01/2023 3,000,000 2,936,910 0.68 

Zhenro Properties Group (Reg S) (Reg) 9.15% 08/03/2022 5,500,000 5,585,690 1.29 

Zhenro Properties Group (Reg S) (Reg) 9.8% 20/08/2021 3,800,000 3,955,344 0.91 

Zhenro Properties Group (Reg) (Reg S) 12.5% 02/01/2021 4,000,000 4,276,200 0.98 

Zhenro Properties Group (Reg) (Reg S) Var Perp 31/12/2049 3,000,000 3,005,220 0.69 

  ───────── –––––– 

  244,352,040 56.27 

  ───────── –––––– 

香港(7.86%)    

    

Agile Group Holdings Ltd (Reg S) (Reg) 6.7% 07/03/2022 10,000,000 10,284,300 2.37 

Agile Group Holdings Ltd (Reg) (Reg S) 8.5% 18/07/2021 2,000,000 2,129,760 0.49 

Melco Resorts Finance (Ser Regs) 4.875% 06/06/2025 10,020,000 9,958,177 2.29 

RKI Overseas Finance 2016 B (Reg S) (Reg) 4.7% 06/09/2021 1,300,000 1,290,094 0.30 

Shimao Property Holdings (Reg S) (Reg) 6.125% 21/02/2024 8,000,000 8,427,840 1.94 

Yancoal International Resources Development (Reg S) (Reg) 6% 

29/11/2021 2,000,000 2,051,280 0.47 

  ───────── –––––– 

  34,141,451 7.86 

  ───────── –––––– 

澳门(4.27%)    

    

MGM China Holdings Ltd (Ser Regs) (Reg) 5.375% 15/05/2024 2,000,000 2,046,380 0.47 

MGM China Holdings Ltd (Ser Regs) (Reg) 5.875% 15/05/2026 4,500,000 4,630,635 1.07 

Wynn Macau Ltd (Ser Regs) (Reg) 5.5% 01/10/2027 4,750,000 4,598,475 1.06 

Wynn Macau Ltd (Ser Regs) (Reg) 4.875% 01/10/2024 7,385,000 7,268,982 1.67 

  ───────── –––––– 

  18,544,472 4.27 

  ───────── –––––– 

投资总额（投资总成本 384,857,493 美元）  386,645,564 89.04 

    

其他净资产  47,573,871 10.96 

  ───────── –––––– 

截至 2019 年 6 月 30 日总净资产  

        

434,219,435 100.00 

  ═════════ ═════ 
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投资组合变动表（未经审计） 

2019 年 1 月 1 日至 2019年 6 月 30 日期间 

  

截至 2019 年 6 月

30 日持仓占净资

产百分比 

截至 2018 年 12

月 31 日持仓占

净资产百分比 

    

    

上市债券    

    

英属维尔京群岛  8.29 0.57 

开曼群岛  12.35 11.79 

海峡群岛  - 1.03 

中国内地  56.27 69.67 

香港  7.86 7.76 

澳门  4.27 1.93 

  –––––– –––––– 

总计  89.04 92.75 

  ═════ ═════ 
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业绩表现记录（未经审计） 

2019 年 6 月 30 日 

 

2019 年 6 月 30 日 

美元 

2018 年 12 月 31 日 

美元 

2017 年 12 月 31 日 

美元 

净资产    

    

A 类（港元）收益分配份额 - - 282,069 

    

D 类（美元）收益分配份额 91,172,174 - - 

    

D 类（港元）收益分配份额 974,466 - - 

    

I 类（美元）收益分配份额 342,085,378 171,737,803 225,106,818 

    

份额净值    

    

A 类（港元）收益分配份额 - - 100.17 

    

D 类（美元）收益分配份额 99.26 - - 

    

D 类（港元）收益分配份额 126.50 - - 

    

I 类（美元）收益分配份额 96.17 90.94 101.02 

    

  

最高 

申购价 

最低 

赎回价 

    

财务期间    

    

2019 年 1 月 1 日至 2019 年 6 月 30 日    

    

D 类（美元）收益分配份额  100.30 美元 98.76 美元 

    

D 类（港元）收益分配份额  1,004.24 港元 987.28 港元 

    

I 类（美元）收益分配份额  98.01 美元 90.80 美元 

    

截至 2018 年 12 月 31 日止年度    

    

A 类（港元）收益分配份额  786.98 港元 758.91 港元 

    

I 类（美元）收益分配份额  101.48 美元 90.50 美元 

    

截至 2017 年 12 月 31 日止年度    

    

A 类（港元）收益分配份额  805.50 港元 777.66 港元 

    

I 类（美元）收益分配份额  104.01 美元 100.79 美元 

    

I 类（港元）收益分配份额  802.41 港元 777.01 港元 
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业绩表现记录（未经审计）（续） 

2019 年 6 月 30 日 

    

2016 年 5 月 23 日（成立日期）至 2016 年 12 月 31

日期间    

    

A 类（港元）收益分配份额  796.12 港元 776.84 港元 

    

I 类（美元）收益分配份额  103.24 美元 99.95 美元 

    

I 类（港元）收益分配份额  800.47 港元 776.31 港元 
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收益分配披露 

 

基金管理人拟每半年为 I 类份额宣派一次本基金的份额的收益分配，而 D 类份额为每月宣派，并按相关类别货

币进行支付。份额持有人可选择以现金支付收益分配，或可将收益分配用于申购本基金的相关类别的额外份额。 

 

截至 2019 年 6 月 30 日止期间 

 

 

除息日 付款日 每份额 

收益分配 

收益分配 

总额 

     

D 类（美元）收益分配份额     

     

4 月 2019 年 4 月 30 日 2019 年 5 月 10 日 0.66 美元 184,484 美元 

5 月 2019 年 5 月 31 日 2019 年 6 月 12 日 0.66 美元 201,052 美元 

6 月 2019 年 6 月 28 日 2019 年 7 月 10 日 0.66 美元 606,180 美元 

     

     

D 类（港元）收益分配份额     

     

4 月 2019 年 4 月 30 日 2019 年 5 月 10 日 6.60 港元 29,035 港元 

5 月 2019 年 5 月 31 日 2019 年 6 月 12 日 6.60 港元 50,841 港元 

6 月 2019 年 6 月 28 日 2019 年 7 月 10 日 6.60 港元 50,841 港元 

     

     

I 类（美元）收益分配份额     

6 月 2019 年 6 月 28 日 2019 年 7 月 10 日 2.00 美元 7,114,007 美元 

     

     

截至 2018 年 6 月 30 日止期间 

除息日 付款日 每份额 

收益分配 

收益分配 

总额 

     

I 类（美元）收益分配份额 2018 年 6 月 29 日 2018年7月11日 3.46美元 6,786,594 美元 

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

 

 


